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SLOVENCI SMO SE KAKO VARCNI

krbeti za varno prihodnost?

Kako sistematicno nacrtova-
ti? Slovenci smo Se kako varéni na-
rod. Bolj varcni so le Se Francozi,
Belgijci in Nemci. Poraja pa se vpra-
$anje, ali smo var¢ni na pravi nacin.
Na eni strani v ¢asu gospodarske in
financ¢ne krize belezimo v nasi drza-
vi porast ban¢nih depozitov, na dru-
gi strani pa v ¢asu rasti preveckrat s
preteznim delezem svojih prihran-
kov tvegamo in se odlo¢amo za pre-
vec tvegane nalozbe, kot da se ne za-
vedamo, koliksno tveganje z naloz-
bami prevzemamo. Kaj pa, ¢e smo

v preveliki meri Se vedno financ-

no nepismeni in se zgolj zaradi ne-
vednosti in prenizke financ¢ne raz-
gledanosti ne odlo¢amo za sebi pri-
merne pravilne oblike varcéevanj?
Pogledali smo v zakulisje varnih
oblik varcevanj in zavarovanj ter se
ozrli na razli¢ne moznosti, ki nam jih
ponuja kapitalsko trzisc¢e. Vprasali
smo se, kako lahko sistemati¢no na-
¢rtujemo varno prihodnost zase in
za svojo druzino. Posamezniki v pre-
veliki meri nalagajo svoje prihran-
ke v delnice ali v delniske vzajemne
sklade, v zadnjem ¢asu jih je obno-
rela zlata mrzlica, ne vedoc, da so
tudi plemenite kovine kot vsaka
druga nalozba podvrzene niha-
njem in morebitnim vedjim po-
pravkom cen. Podjetniki pa pre-

vec stavijo na enega konja, bo-

disi vse na zlato bodisi vse v zi-
dove, ali pa stavijo na svojo pro-
fitno dejavnost podjetja, za ka-

tero menijo, da je najboljsanaloz-
ba. S tem se jim nalozbeni porttelj
rusi. Poglejmo idealno tortico, ki bi

si jo moral vsak razrezati na razlic-
ne kose. V idealnih razmerah bi naj
imel posameznik svoja sredstva raz-
prsena med osnovne vrste nalozbe:
nalozbene nepremicnine, pleme-
nite kovine, podjetniska dejavnost,
bancne depozite, vzajemne sklade,
delnice, obveznice, zivljenjska za-
varovanja, rentna zavarovanja itd. S
samo eno vrsto nalozbe ne poskrbi-
mo optimalno za uravnotezenost na-
Sega portfelja. Portfelj bi naj zgradi-
li na tak nacin, da nam bo zagotavljal
likvidnost, donosnost in varnost.

Z eno vrsto nalozbe pa tega zal ne
more narediti nihée. V praksi se do-
gaja, da imajo posamezniki ali druzi-
ne vse svoje mesecne prihranke na-
loZene v nalozbenih policah, veli-
kokrat pri isti zavarovalnici in v istih
vzajemnih skladih. Ali pa drug eks-
trem, ko imajo vse prihranke v enem
klasi¢nem zivljenjskem zavarova-
nju, npr. 300 EUR mesecno, ki jih

je pripravljen varcevati in jih varcu-
je v zivljenjskem zavarovanju pri eni
zavarovalnici.

- OBVEZNICE
=

Zakaj se to dogaja? Najpogostejsi
razlog ti¢i v tem, da ima vsak svoje-
ga zavarovalnega zastopnika, kate-
remu zaupa zavarovanje premoze-
nja in mu verjame, da vse svoje me-
secne prihranke nalaga po njego-
vem sugeriranju pri tej isti zavaro-
valnici. Tega ne bi bilo, ¢e bi se na tr-
7is¢u pojavili usposobljeni financ-
ni strokovnjaki oziroma posredni-
ki, ki bi se eti¢no zavezali k objektiv-
nemu in nepristranskemu svetova-
nju. Drug pogoj pa je seveda, da bi
se potrosniki zavedali, da potrebuje-
jo, ne glede na svoje premozenjsko
stanje, neodvisnega svetovalca, kate-
remu bi zaupali, da jim sredstva raz-
prsi med konkurenéne financ¢ne in-
stitucije. Finan¢ni svetovalcei ze dol-
g0 niso vec privilegij bogatih. Zal so
se wzadnjem ¢asu pojavili Se bancni-
ki, ki bi naj bili nasi osebni bancni-
ki in nam svetovali optimalne naloz-
be, ampak 7al le prodajajo banc¢ne in
zavarovalne produkte svoje banke
ter zavarovalnice, s katero je njihova
banka v sodelovanju.

Kaksen je idealni nalozbeni
portfelj? Univerzalnega recepta ni.
Pojavljajo se spekulacije, 50 % v tve-
ganih oblikah (globalni delniski vza-
jemni skladi ali/in delnice), 50 % v
varnih oblikah (denar, Zivljenjska
in rentna zavarovanja). To razmer-
je ni idealno za vsakogar. Koliksen
delez imeti v posameznih naloz-
bah, je odvisno od financnega sta-
nja posameznika, njegove druzine,
starosti, izkusenj, tipa vlagatelja, ca-
sovnega plana financnih ciljev itd.

27Q

KAPITAL 7.11.11



Vsem svetujem, da namensko
dolgoro¢no varcujete, cetudi se ne
odlo¢ite za optimalno nalozbo. Bolje
slabse, kot pa da ne izberete nikakrsne
moznosti. Saj veste, prazna vreca nikoli

ne stojil P

Kaj pa je sploh varno? Skeptiki tr-
dijo, da nikjer ne obstaja absolutna
varnost nalozenih prihrankov. Mi se
bomo osredotodili na varnost, kjer se
izognemo naloZbenemu tveganju iz-
gube vplacanih sredstev in kjer nam
bodisi banke bodisi zavarovalnice
jamcijo za vplacilo ter ohranjanje real-
ne vrednosti denarja. Nepisano pravi-
lo financ¢nikov se glasi, da, koliko smo
stari, toliko najmanj nasih prihrankov
bi morali imeti naloZzenih pod varno
streho. Ta odstotek varnih nalozb e
poveca dejstvo, da nismo vsi, ne glede
na starost, isti tipi vlagateljev, ki bi pre-
vzeli visok nivo nalozbenega tveganja
ter dejstvo ¢asovne oddaljenosti nase-
ga finan¢nega cilja. Ce je nas financ-
ni cilj do desetlet, bi naj bil pretezni
del sredstev varno nalozenih, kajti gre

za prekratko obdobje, da bi si vecje iz-
gube pokrili v krajsem obdobju. Npr.
vzemimo dejstvo, Ce je vlagatelj izgu-
bil 50 % vrednosti svojih prihrankov,
mora ponovno zasluziti 100 %, da do-
seze pozitivno niclo. Bolj, ko je financ-
ni cilj pomemben in da je od tega ci-
lia odvisna nasa finan¢na prihodnost,
bolj varno obliko varéevanja moramo
izbrati. Privizenci delniskih nalozb bi
trdili, da so varne oblike premalo do-
nosne, pojavil bi se Se celo neredki ko-
mentar, da varne oblike ne ohranjajo
niti realne vrednosti sredstev. Ampak
resnica je naslednja: stopnja tveganja
je obratno sorazmerna z donosom.
Torej, Ce Zelim varnost, ne morem pri-
cakovati potencialno visjih donosov
ter obratno. Moram se odlociti ali pa
razprsiti med razlicne opcije.

Stara kmecka modrost, ki e kako drzi v finan¢ni
industriji, pravi: ne nosi vseh jajc v eni koSari.

Zaporedje financnih ciljev. Ko
si zastavimo financni nacrt, si priza-
devamo, da uresnic¢ujemo financ-

ne cilje v nekem sosledju. Kot neke
vrste hierarhija, najprej zadostimo
osnovnim potrebam, nato si priza-
devamo k zadovoljitvi visjih zahtev.
Najpomembnejsi in temeljni cilj je fi-
nancna zascita, sledi financ¢na var-
nost in kasneje finan¢na neodvi-
snost. V praksi je 7al velikokrat ta lo-
gika obrnjena na glavo. Vsak posa-
meznik oziroma druzina bi morala
najprej poskrbeti za finanéno zava-
rovanje. Najprej je treba varéevati za
nepredvidene pripetljaje, kot npr. za
krpanje luknje, ki nastane, ce izgu-
bimo zaposlitev in s tem redni me-
secni priliv, ¢e nastopi hujsa nezgo-
da v primeru invalidnosti, v prime-
ru obglelosti za kriti¢nimi boleznimi
in se znajdemo v bolniskem stalezu.
Bolniski dopust pa nam prinasa niz-
ji mesec¢ni dohodek, izdatki pa so isti
ali pa celo visji zaradi nakupa more-
bitnih zdravil ter zdravniskih terapij,
pregledov. Poskrbeti je treba za huj-
Se dogodke, ki nam lahko spreme-
nijo Zivljenjski stil. Najveckrat ljudje
razmisljajo napacno, da se zavaruje-
jo za dnevne odskodnine za manj-
e poskodbe, ki bistveno ne vplivajo
na njihova Zivljenja, na vecje nepred-
videne udarce pa pozabljajo oziro-
ma se jim zdi tovrstna zascita nesmi-
selna. Pri osnovnem finan¢nem cilju
je treba poskrbeti za likvidnostno re-
zervo, iz katere se Crpajo sredstva za
pokrivanje obicajnih mesecnih izdat-
kov. Koliko znasa ta rezerva, je odvi-
sno od visine vseh rednih mesec¢nih
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Student si naj zagotovi letno $olsko ne-
zgodno zavarovanje, ki ga obnavlja vsako
leto in si zavaruje tveganje pred poskod-
bami, nezgodami, invalidnostjo. Ta obli-
ka zavarovanja je najcenejsa. K temu naj
doda 8e nezgodno rento v vigini 500 ali
1000 EUR mese¢no do konca Zivljenja.

dohodkov ter vseh rednih mese¢nih
izdatkov. To vrsto rezerve si je po-
trebno ustvariti v najbolj varni in li-
kvidni obliki. To resitev nam nudi
banka in denarni trg. Donos je nizek,
ampak s tem je zagotovljena likvi-
dnost in visja varnost. Za zavarova-
nje invalidnosti in bolezni pa poskr-
bi zavarovalna institucija. Poskrbeti
moramo za enkratno izplacilo ob na-
stopu invalidnosti. S tem zneskom si
plac¢ujemo zdravljenja, rehabilitacije
in prenovo doma. Isto¢asno poskr-
bimo $e za nezgodno mesec¢no in-
validno rento v primeru 50 % ali vis-
je invalidnosti. Osnovni cilj je tudi za-
varovanje kreditov. Koliksno zava-
rovalno vsoto za smrt potrebujemo,
si lahko izracunamo s pomodjo for-
mule, ki se uporablja v zavarovalni-
ski panogi:

1. Letniprihodek druzine x 2
ali 3 ali 4 druzinski ¢lani:

2. Visina kreditov, lizingov
in limitov:

Priporocljiva
zavarovalna vsota

za smrt (1+2)
Ko smo dosegli prvi finan¢ni
cilj, sledi drugi cilj, s katerim si
zagotovimo finan¢no varnosti v
obliki pasivnih prihodkov iz raz-
licnih naloZb, kot so obresti, divi-
dende, najemnine, kapitalski do-
bicki. Finan¢no neodvisnost kot
tretji cilj pa dosezemo, ko nam pa-
sivni prihodki omogocajo Zivljenjski

stil, ne da bi delali oziroma aktivho
ustvarjali mese¢ni dohodek s placo.
Obicajno bi to lahko pomenilo, da si
zagotovimo financno neodvisnost

v ¢asu upokojitve, da nam bodo pa-
sivni prihodki iz nasih prihrankov iz
¢asa aktivnega Zivljenja prinasali do-
Pri osnovnem finanénem
cilju je treba poskrbeti

za likvidnostno rezervo,
iz katere se ¢rpajo
sredstva za pokrivanje
obi¢ajnih mese¢nih
izdatkov.

volj sredstev, da si pokrijemo pokor
ninsko vrzel in Zivimo v ¢asu svoje
jeseni na enakem nivoju, kot smo gz
prej v aktivni dobi.

|
1
Koliko bo znasala pokojninskza
vrzel? 3
mesecni dohodek
X koeficient =
Mesecna pokojnina -
meseéni dohodek
(minus, ki nastane, ga moramo pokriz
z drugim dohodkom; z rento) !
*(Primer: zaposleni, ki danes prejema 100 enot place. =
leta 2025 prejemal pokojnino v vigini 48,8 enot pi==

(raziskava Instituta za ekonomske raziskave, 2005
100,00 enot x 48,8 % = 48,80 en.

Sam v kapitalizmu. Sam poskrb:
zase! Slovenci se premalo zavedame
problema upokojevanja in pokoj-
ninskevrzeli, ki bo zagotovo nastalz
ko se bomo upokojili. Premalo po-
zornosti namenjamo resitvi lastne-
ga pokojninskega problema, ne-
koliko bolj smo pripravljeni var-
cevati za Solanje in osamosvoji-
tev otrok, pripravljeni smo tudi
na zavarovanje dolgov, da otro-
ke oziroma dedice obvarujemo
pred dedovanjem kreditov. V pre-
veliki meri se v aktivhem zivljen;-
skem ciklu zadolzujemo za nakup
nepremicénin, ko si resujemo sta-
novanjski problem in kaj hitro nai-
demo izgovor, da nam sredstev za
namensko varcevanje za starost ne
ostaja.

Student oziroma posame-
znik brez druzine. Student si
naj zagotovi letno Solsko nezgodno
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DruZina naj poskrbi za zavarovanje
zivljenja vsakogar, ki ustvarja dohodek,
da za&¢iti druzinski proracun. Zasciti
mora vse e neizplacane kredite ter
poskrbeti za namensko varcevanje za
$olanje otrok.

zavarovanje, ki ga obnavlja vsako leto in si zavaru-
je tveganje pred poskodbami, nezgodami, invalidno-
stjo. Ta oblika zavarovanja je najcenejsa. K temu naj
doda $e nezgodno rento v visini 500 ali 1000 EUR me-
secno do konca zivljenja. Cena tega zavarovanja zna-
$a od 5 do 8 EUR mesecno in ga prikljuci k osnovne-
mu Zivljenjskemu zavarovanju, kjer znasa minimalna
mesec¢na premija 20 EUR. S tem si priskrbi zavarova-
nje smrti, ki lahko nastopi kot posledica bolezni (rak,
kap, sréni infarkt). Kasneje, ko pridobi prvo zaposli-
tev, lahko to osnovno premijo povisa, saj se obicaj-
no s prvo zaposlitvijo tudi Zivljenjski slog spremeni.
Zagovorniki tveganih nalozb bi trdili, da za Studente
oziroma za mlade posameznike brez druzine zZivljenj-
ska zavarovanja niso primerna. Trdim, da je bistvo teh
zavarovanj tudi v tem, da posameznika ‘prisili’ v me-
secno odvajanje zneskov, ker so sicer tezko disciplini-
rani, da bi vsak mesec dajali zneske na stran, e pa bi
jih, pa bi jih potrosili ob prvi priloznosti. Druga korist
za mladega cloveka je v tem, da si lahko prikljuci ce-
nej$a nezgodna zavarovanja, kot bi bila individualna
nezgodna zavarovanja. Po drugi strani pa je najcene-
je zavarovan po obstojecem ceniku 20 nadaljnjih let.
Ko najame prvi stanovanjski kredit, se lahko kredit za-
varuje z relativno nizko premijo. Npr. 27 let star mo-
ski, ki najame 100.000 EUR kredita za obdobje 20 let,
lahko zavaruje ta kredit s padajoco zavarovalno vso-
to. Cena tega zavarovanja bi znasala 113 EUR letno in
bi jo placeval le 13 let, kritje za kredit pa znasa 20 let.
S tem bi razbremenil hipoteko in obvaroval svojo dru-
zino, da v primeru smrti kreditojemalca banka ne za-
seze nepremicnine oziroma da ne bi njegova druzi-
na bila primorana banki odpladevati ta dolg. Po ame-
risSkem zgledu: ob prvi zaposlitvi naj bo prvi osnov-
ni cilj, da poskrbimo za pokojnino z manjsim mesec-
nim zneskom. Poskrbimo za likvidno rezervo za hude
¢ase. Ko se standard povisa, povisamo in dodatno raz-
pr&imo tudi prihranke za namen pokojnine. Ko do-
bimo otroke, poskrbimo za njihov studij. Ko najame- e =

i g 1 z T Distribucija: Avtera d.o.o., Litijska cesta 259,
mo kredite, zavarujemo kredite in povisSamo zavaro- 1261 Ljubljana-Dobrunje, www.aviera.si.
valne vsote.

Za vec informacij si oglejte
WWW.epson.si
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Slovenci se premalo zavedamo problema
upokojevanja in pokojninske vrzeli, ki bo
zagotovo nastala, ko se bomo upokojili.
Premalo pozornosti namenjamo resitvi
lastnega pokojninskega problema.

Druzina. DruZina naj poskrbi za
zavarovanje Zivljenja vsakogar, ki
ustvarja dohodek, da zas¢iti dru-
zinski prorac¢un. Zasciti mora vse

Se neizplacane kredite in poskrbe-

ti za namensko varcevanje za Solanje
otrok. Stipendijsko varcevanje naj

bo varno brez nalozbenih tveganj.
Izobrazevanje je preve¢ pomembno,
da bi tvegali z osnovnimi namenski-
mi sredstvi. S stipendijskim varceva-
njem starsi sebe finan¢no razbreme-
nijo, saj je vsakemu lazje odvajati me-
se¢no 100 EUR, kakor kasneje $tu-
dentu namenjati 500 EUR mese¢no
med 5-letnim studijem. Priporocam,
da pri naértovanju varéevanja izha-
jamo iz obratne smeri, da dolo¢imo
najprej znesek, ki ga zelimo prihrani-
ti, strokovnjaki pa naj izracunajo, ko-
liko mese¢no moramo namenja-
ti za uresnicitev tega financ-
nega cilja. Varcuje se lahko
preko klasi¢nih Zivljenjskih
zavarovanj brez nalozbe-
nega tveganja, kjer se za-
gotovijo sredstva v en-
kratnem izplacilu ali

v obliki stipendije ob
otrokovi polnoletno-

sti. Ob aktivhem var-
¢evanju so zavarovani
starsi. Ce pride do smr-
ti starSev, dobi otrok iz-
placano zavarovalno vso-
to, neodvisno od visine pri-
varcevanih sredstev:

B Mati, stara 30 let, varcuje 100
EUR v zivljenjskem zavarovanju za
Solanje otroka za obdobje 18 let: ¢e
nastopi smrt matere po dveh letih,

ko je vplacala 2.400 EUR, ima otrok
zagotovljeno izplacilo zavarovalne
vsote 21.000 EUR. S to vsoto je lahko
placan studij. Ce se ne pripeti smrt
zavarovanca, se izplacajo sredstva z
dobickom priblizno 28.000 EUR (od-
visno od pripisanega dobicka). Pri-
poroca se, da se vkljuci tudi indeksa-
cija, tako lahko poskrbimo za realno
ohranjanje vrednosti sredstev.

Istocasno morajo starsi po-
skrbeti za svojo pokojnino.
Na tej isti polici lahko isto¢asno po-
skrbimo za vsa dodatna nezgo-
dna zavarovanja. Osnovni mesecni

znesek naj bo v varnem rentnem var-
¢evanju/zavarovanju. Kaj nastane iz
50 EUR mese¢no, varcuje se do 65.
leta starosti:
m Moski, star 30 let, mesec¢na dozi-
vljenjska renta 170 EUR oziroma
40.000 EUR prihranjenega kapitala
m Moski, star 40 let, mesecna dozi-
vljenjska renta 100 EUR oziroma
23.000 EUR prihranjenega kapitala
m Moski, star 50 let, mesecna do-
zZivljenjska renta 50 EUR oziroma
11.000 EUR prihranjenega kapitala
Ti informativni izra¢uni dokazujejo
dejstvo, da je treba za lastno pokoj-
nino zaceti z varcevanjem takoj, brez
odlasanja, kajti prej, ko bomo priceli,
ve¢ bomo imeli.
Primer izracuna,:
¢e za¢ne moski pri 25 letih var-
¢evati 50 EUR, varcuje 20 let,
prihrani 16.000 EUR in jih
nato varno nalozi kot en-
kratno nalozbo do svo-
jega 65. leta starosti za
obdobje 20 let, naredi
iz tega zneska 35.000
EUR ali 155 EUR me-
secne dozivljenjske
rente. Z bolj tvegano
obliko nalozbe bi pa
lahko ta kapital podvo-
jil (ob predpostavki 8
% letnega donosa). Izra-
¢uni dokazujejo, da je bo-
lje prej zaceti varcevati in
kasneje privar¢evana sredstva
enkratno naloziti in jih doda-
tno oplemeniti, s tem bo nasa ren-
ta visja, kot ¢e kasneje pricnemo z
varcevanjem. ]

32

KAPITAL 7.1.11




